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Relatério de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil ParticipacGes S.A.

Introducao

Revisamos o balanco patrimonial condensado da Sete Brasil Participacées S.A. (a "Companhia"), em 31 de
marco de 2014, e as respectivas demonstra¢es condensadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data.

Revisamos também o balanco patrimonial consolidado condensado da Sete Brasil Participacoes S.A. e suas
controladas ("Consolidado"), em 31 de marc¢o de 2014, e as respectivas demonstracées consolidadas
condensadas do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo nessa data.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras intermediarias individuais condensadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - "Demonstrac¢ao Intermediaria" e dessas demonstracoes financeiras intermediarias
consolidadas condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstracao
Intermediéria” e a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas demonstracoes financeiras intermediarias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informacgoes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacoes intermediarias consiste na realizacio de
indagacoOes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacdo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisio. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao
de auditoria.
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Sete Brasil Participacgoes S.A.

Conclusao sobre as demonstracoes financeiras
intermediarias individuais condensadas

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracgoes financeiras intermediarias individuais condensadas acima referidas nao estao elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstracao
Intermediaria”.

Conclusao sobre as demonstracoes financeiras
intermediarias consolidadas condensadas

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas condensadas acima referidas ndo estio
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 -
"Demonstracao Intermediaria" e a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfase

Chamamos atenc¢do a Nota 1 as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas, que descreve que
a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no trimestre findo em 31 de marco
de 2014 no montante de R$ 9.794 milhGes. Essa situacao indica a existéncia de uma incerteza material que
pode suscitar dtvidas significativas sobre a continuidade operacional da Companhia. Os planos da
administragao para captar recursos de longo prazo estido descritos na Nota 1. Nossa opinido nao esti
ressalvada em func¢io desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes condensadas
do valor adicionado

Revisamos também as demonstracoes condensadas do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014, preparadas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, apresentadas como informacao suplementar. Essas
demonstracées foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com
base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao estio
elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2014
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Sete Brasil Participacfes S.A.

Balanco patrimonial intermediario condensado
Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 3lde
margo  dezembro margo dezembro margo  dezembro margo  dezembro
Ativo Nota de 2014 de 2013 de 2014 de 2013 Passivo e patrimonio liquido Nota de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 150.805 197.548 855.845 1.002.476 Fornecedores e outras contas a pagar 11 2.731 7.376 1.266.741 1.516.756
Fundos restritos 5 476.004 476.004 Empréstimos e financiamentos 13 9.381.902 8.478.432
Tributos a recuperar 10.759 8.790 10.828 8.865 Obrigagoes trabalhistas e sociais 12 12.822 19.002 12.822 19.002
Adiantamentos diversos 795 572 797 572 Obrigag0es fiscais 458 420 458 420
162.359 682.914 867.470 1.487.917 16.011 26.798 10.661.923 10.014.610
N&o circulante Fornecedores e outras a pagar 11 331.494 381.443
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 13 285.194 295.221
Despesas antecipadas 6 16.268 15.268 200.866 215.225 Debéntures 13 2.135.099 2.050.519 2.135.099 2.050.519
Partes relacionadas 17(d) 1.477.270 1.446.624 4.874
Fundo Garantidor da Construgdo Naval - FGCN 7 39.944 41.384 2.135.099 2.050.519 2.751.787 2.727.183
1.493.538 1.461.892 240.810 261.483 2.151.110 2.077.317 13.413.710 12.741.793
Investimentos 8 3.056.783 2.665.037 Total do passivo
Imobilizado 10 7.381 7.888  15.082.035 13.952.276
Intangivel 9 4.404 4.897 4.404 4.897 Patriménio liquido
Atribuido aos acionistas da controladora
4.562.106  4.139.714  15.327.249 14.218.656 Capital social 14(a) 2.529.500 2.529.500 2.529.500 2.529.500
Gastos com emissdes de agoes 14(a) (50.766) (50.766) (50.766) (50.766)
Reserva de lucros 109.742 109.742 109.742 109.742
Ajustes de avaliagdo patrimonial 14(c) 109.382 156.835 109.383 156.835
Resultado do periodo (124.503) (124.503)
Patriménio liquido dos acionistas controladores 2.573.355 2.745.311 2.573.356 2.745.311
Participagédo dos acionistas nado controladores 207.653 219.468
Total do patriménio liquido 2.573.355 2.745.311 2.781.009 2.964.780
Total do ativo 4.724.465 4.822.628  16.194.719 15.706.573 Total do passivo e patrimonio liquido 4.724.465 4.822.628 16.194.719 15.706.573

As notas explicativas da administragé@o séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.

1de 33



Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstracédo do resultado
intermediario condensado

Periodos de trés meses findos em 31 de marco
Em milhares de reais

Despesas administrativas
Participacéo nos resultados de controladas
Outras despesas operacionais

Prejuizo operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

VariagGes cambiais e monetarias
Resultado financeiro liquido
Prejuizo do periodo
Atribuivel a:

Acionistas da Companhia
Participacdo dos nédo controladores

Controladora

Consolidado

Nota 2014 2013 2014 2013

15 (23.440) (19.774)  (28.231) (22.259)
8 (137.394) (7.018)

(443) (208) (650) (1.757)
(161.277) (27.000)  (28.881) (24.016)

16 38.690 6.485 8.817 9.159
16 (1.919) (4.143) (3.073) (5.904)
16 3 (120.628) (6.718)
36.774 2.342  (114.884) (3.463)
(124.503) (24.658)  (143.765) (27.479)
(124.503) (24.658)
(19.262) (2.821)
(143.765) (27.479)

As notas explicativas da administra¢é@o séo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias condensadas.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
intermediario condensado

Periodos de trés meses findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Resultado do periodo

Outros componentes do resultado abrangente
Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Variagdo cambial de investidas localizadas no exterior
Perda em ativos disponiveis para venda
Ajustes de avaliacao patrimonial

Total do resultado abrangente do periodo
Atribuivel a:

Acionistas da Companhia
Participac@o dos nédo controladores

Controladora

Consolidado

2014 2013 2014 2013
(124.503)  (24.658)  (143.765)  (27.479)
(47.040)  (13.009)  (56.479) (15.493)

(413) (504)
593

(171.956)  (37.074) _ (200.748)  (42.972)
(171.956)  (37.074)
(28.792) _ (5.898)
(200.748)  (42.972)

As notas explicativas da administra¢é@o séo parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias condensadas.
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Sete Brasil Participacfes S.A.

Demonstracdo das mutag8es no patriménio liquido

intermediaria condensada
Em milhares de reais

Em 1° de janeiro de 2013

Total do resultado abrangente do periodo

Prejuizo do periodo
Variagao cambial de investidas localizadas no exterior (Nota 8)
Ajustes de avaliagdo patrimonial (Nota 8)

Total do resultado abrangente do exercicio

ContribucBes de acionistas
Integralizacéo de capital (Nota 14(a))

Total de contribuicdes de acionistas e distribuigdes

Total de transagdes com acionistas

Em 31 de marco de 2013

Em 1° de janeiro de 2014

Total do resultado abrangente do periodo

Prejuizo do periodo
Variagao cambial de investidas localizadas no exterior (Nota 8)
Ganho (perda) em ativos mantidos para venda

Total do resultado abrangente do exercicio

Contribuicdes de acionistas
Integralizagéo de capital

Total de contribuigdes de acionistas

Em 31 de marco de 2014

Gastos com Ajustes de Participagéo de
Capital emisséo de Reserva de Prejuizos avaliacdo acionistas néo Patrimonio
social acoes lucros acumulados patrimonial Total controladores liquido
2.021.000 (41.105) (84.684) (4.369) 1.890.842 162.152 2.052.994
(24.658) (24.658) (2.821) (27.479)
(13.009) (13.009) (2.484) (15.493)
593 593 (593)
(24.658) (12.416) (37.074) (5.898) (42.972)
21.507 21.507
2.021.000 (41.105) (109.342) (16.785)  1.853.768 177.761 2.031.529
2.529.500 (50.766) 109.742 156.835 2.745.311 219.469 2.964.780
(124.503) (124.503) (19.263) (143.766)
(47.040) (47.040) (9.439) (56.479)
(413) (413) (91) (504)
(124.503) (47.453)  (171.956) (28.793) (200.749)
16.978 16.978
16.978 16.978
2.529.500 (50.766) 109.742 (124.503) 109.382 2.573.355 207.654 2.781.009

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
intermediarios condensados

Periodos de tres meses findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado do periodo
Ajustes de
Depreciacédo e amortizagéo
Resultado de participag&o societéaria
Juros de empréstimos
Variacdo cambial e monetaria, liquida

Variagdes nos ativos e passivos
Redugéo (aumento) em tributos a recuperar
Aumento em adiantamentos diversos
Reducéo (aumento) em despesas antecipadas
Aumento (reducéo) em fornecedores e outras contas a pagar
Aumento (reducé@o) em obrigacdes fiscais
Reducéo em obrigacgdes trabalhistas e sociais
Aumento (reducéo) em outros passivos

Caixa liquido aplicado nas operagdes
Juros de empréstimos pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Agquisicao de ativo imobilizado
Aguisicéo de ativo intangivel
Fundos restritos
Aumento em partes relacionadas
Investimentos FGCN
Aporte de capital em subsidiarias
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Captacao de empréstimos
Pagamento de empréstimos
Aumento de capital acionistas néo controladores

Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades
de financiamento

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Efeito das variacfes de taxa de cambio no caixa
e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(124.503) (24.658) (143.765) (27.479)
1.011 575 1.011 575
137.394 7.018
(30.647)

(2) 120.628 6.718
(16.747) (17.065) (22.126) (20.186)
(1.969) 59 (1.961) 158

(225) 42) (225) (42)
(1.000) (403) 14.359 (22.814)
(4.747) (4.029) (30.734) (7.120)

38 (45) 38 (4.064)
(6.181) (2.433) (6.181) (2.433)
107 2 107 2
(30.724) (23.956) (46.723) (56.499)
(60.247)
(30.724) (23.956) (106.970) (56.499)
8) (659) (1.702.115) (1.775.350)
(2) (28) (3) (28)
475.858 (925.000) 475.858 (1.097.790)
(120.630) (6.354)
(18.223)
(491.837) (241.025)
(15.989)  (1.287.342) (1.226.260) (2.897.745)
(30) 1.833.725 1.151.799 3.319.196
(95.649)
21.852 21.507
(30) 1.833.725 1.173.651  3.245.055
(46.743) 522.427 (159.579) 290.811
197.548 87.951 1.002.476 566.910
12.948 (19.494)
150.805 610.378 855.845 838.227

As notas explicativas da administrag@o séo parte integrante das demonstrag8es financeiras intermediarias condensadas.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstracédo do valor adicionado
intermediario condensado

Periodos de trés meses findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda/recuperacédo de valores ativos
Outras despesas

Valor adicionado bruto
Depreciacdo e amortizacdo
Valor adicionado liqguido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira
Participacdo nos resultados das controladas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Salarios e encargos
Honorérios de diretoria
Impostos, taxas e contribuices federais
Juros e variagbes cambiais
Aluguéis
Prejuizo do periodo

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administracédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias

condensadas.
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Controladora

Consolidado

2014 2013 2014 2013

(5.224) (6.535)  (10.013)  (9.020)
(1) (1)

(442) (208) (650)  (1.757)
(5.667) (6.743)  (10.664)  (10.777)
(1.011) (575)  (1.011) (575)
(6.678) (7.318)  (11.675)  (11.352)
38.690 6.485 8.817 9.159

(137.394) (7.018)
(105.382) (7.851)  (2.859)  (2.193)
(10.755) (7.503)  (10.755)  (7.503)
(3.083) (1.572)  (3.083)  (1.572)
(2.085) (2.843)  (2.085)  (2.843)
(1.916) (4.143) (123.701)  (12.622)
(1.282) (746)  (1.282) (746)
124.503 24.658  143.765 27.479
105.382 7.851 2.859 2.193




Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A Sete Brasil Participac¢oes S.A. ("Companhia" ou "Sete Brasil") é uma sociedade anonima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas (conjuntamente "o Grupo") foram criadas com o propésito de viabilizar
a construcao de ativos de exploracao de petroleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se tornou um
importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploragao de petréleo em aguas ultra
profundas e a extracao de 6leo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia é o de gestao de portifélio de ativos de exploracao do setor de dleo e gis. O
modelo de negocio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas e experientes
na operacao de ativos em cada setor de atuagao.

Os acionistas da Companhia sao: a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participacao, e
o Fundo de Investimento em Participacoes Sondas - FIP Sondas, que detém 95% de participacao. O FIP
Sondas possui como quotistas os fundos de pensao Petros - Fundagio Petrobras de Seguridade Social,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, Funcef - Funda¢ao dos Economiarios
Federais e Valia - Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social, os bancos BTG Pactual S.A. e
Santander - Banco Santander S.A., Strong Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado, representado por meio de seu gestor o Banco Bradesco BBI S.A., o fundo de equity
privado americano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital, o Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS, além da prépria Petrobras.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no
montante de R$ 9.794 milhdes. De acordo com o Plano de Negdcios da Companhia, as obrigac¢oes de
curto prazo existentes em 31 de marco de 2014, relacionadas as dividas com os estaleiros e os
financiamentos de curto prazo, serdo liquidadas através da captacio de recursos de curto e longo prazo
ora em negociacao com diversas institui¢des financeiras, com as quais as discussées encontram-se em
avancado estagio de negociacao. A conclusdo dessas negociacoes depende do cumprimento de
determinadas condicOes precedentes, o que indica a existéncia de uma incerteza material que pode
suscitar davidas significativas sobre a continuidade operacional da Companhia. A administracao
considera apropriado a preparacao dessas demonstracoes financeiras intermediarias com base no
pressuposto de continuidade operacional. Os planos da administracdo para captar recursos de longo
prazo estdo descritos conforme segue:

« BNDESPAR: subscri¢do de debéntures conversiveis em agoes (DCA) ainda a serem emitidas pela Sete
Brasil, no montante de R$ 1,2 bilh3o.

o A Companhia obteve priorizac¢ao junto ao Fundo de Marinha Mercante - FMM para captacao de

financiamento de longo prazo de até R$ 10,3 bilhées. Até agosto de 2014, devem ser atendidas
condig¢des prévias para assinatura do contrato e desembolso dos recursos.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

« Adiretoria do BNDES aprovou a concessao de financiamento as controladas: Arpoador Drilling B.V.,
Copacabana Drilling B.V.; Grumari Drilling B.V.; Urca Drilling B.V.; Frade Drilling B.V.; Ondina
Drilling B.V.; Guarapari Drilling B.V.; Camburi Drilling B.V.; e Cassino Drilling B.V., perfazendo o
valor de até US$ 3,7 bilhoes, aproximadamente, devendo para tanto que, até dezembro de 2014,
sejam cumpridas as condigOes prévias fixadas para a operacao e assinatura do respectivo Contrato de
Financiamento.

A Companhia também esté avaliando oportunidades de captacao de recursos nos mercados de capitais,
nacional e internacional, como alternativa para o refinanciamento e alongamento do endividamento de
curto prazo. Além disso, a Companhia disp6e de um volume de capital comprometido por seus acionistas
correspondente a cerca de R$ 5,7 bilhoes.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pela Administracao
em 14 de maio de 2014.

Base de preparacio

Demonstracoes financeiras intermediarias
condensadas consolidadas

As demonstrages financeiras intermediarias condensadas consolidadas foram preparadas e estao sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC 21 (R1) - Demonstracoes Intermediarias.

As demonstracgoes financeiras intermediarias condensadas consolidadas também foram preparadas e
estdo sendo apresentadas de acordo com os Padroes Internacionais de Demonstragoes Financeiras -
International Financial Reporting Standards(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards
Board - IAS 34 - Interim Financial Reporting.

Demonstracoes financeiras
intermediarias condensadas individuais

As demonstrages financeiras intermediarias condensadas individuais da controladora foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis CPC 21 (R1) - Demonstragoes Intermediarias e sdo publicadas juntas com as demonstracoes
financeiras intermediarias consolidadas.

Nas demonstracoes financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstracoes financeiras individuais
quanto nas demonstragoes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os encargos financeiros incorridos sobre as debéntures, cujos recusos foram captados pela controladora
para financiamento do programa de investimentos da Companhia, que envolve a contrugao de 29 sondas
de aguas ultra profundas, sdo capitalizados e apresentados na demonstracoes financeiras individuais na
rubrica de investimentos para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas
da controladora que estdo apresentados nas demonstragoes financeiras consolidadas. Esse ajuste,
correspondente aos encargos financeiros apropriados as unidades em fase de construcao, esta
apresentado na rubrica de imobilizado nas demonstrac¢des financeiras intermediarias consolidadas.

No caso da Sete Brasil ParticipacGes S.A., as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstracoes financeiras individuais diferem do IFRS aplicaveis as demonstracoes financeiras
separadas pela avaliagdo dos investimentos em controladas através do método de equivaléncia
patrimonial, enquanto conforme o IAS 34 seria custo ou valor justo.

Mudancas nas politicas contabeis e de divulgacio

Nao hé novos pronunciamentos ou interpretacoes de CPCs/IFRS vigindo a partir de 1° de abril de 2014
que poderiam ter um impacto significativo nas demonstragoes financeiras da Companhia.

Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio destas demonstracoes financeiras
intermediarias condensadas consolidadas e individuais ndo sofreram alteracoes em relacdo as
demonstracoes contdbeis consolidadas e individuais auditadas em 31 de dezembro de 2013.

Gestao de risco financeiro

No periodo apresentado nao houve nenhuma mudanca em relagio aos riscos financeiros ou da gestao de
capital divulgados nas demonstracoes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2013.

Pronunciamentos contabeis

Pronunciamentos, interpretacoes ou atualizacoes emitidos
pelo IASB com aplicacao em 1° de janeiro de 2014

e Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting - Em junho de 2013, o IASB emitiu
uma atualizagdo ao pronunciamento IAS 39 - Financial Instruments: Recognition and
Measurement, que, dentre outros itens, compreende que um hedge accounting nao cessa quando
um derivativo instrumento de hedge accounting, por determinagao legal ou de regulamento
especifico, se encerra e é renovado por um novo derivativo. Este pronunciamento nao produz efeito
nestas demonstragoes contabeis.

e IFRIC 21 Levies - Em maio de 2013, o IASB emitiu uma nova interpretacao que trata do
reconhecimento de obrigagdes impostas por agentes governamentais. Este pronunciamento nao
produz efeito nestas demonstracoes contéabeis.

e Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets - Em maio de 2013, o IASB emitiu uma
atualizagdo ao pronunciamento IAS 36 - Impairment of Assets, que melhor detalha as intenc¢oes do
comité sobre os aspectos de divulgacdo do impairment de ativos nao financeiros. Este
pronunciamento nao produz efeitos nestas demonstracoes contébeis.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Pronunciamentos, interpretacoes ou atualizacoes emitidos
pelo IASB com aplicaciao apos 1° de janeiro de 2014

o IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts - Em janeiro de 2014, o IASB emitiu o pronunciamento IFRS
14 - Regulatory Deferral Accounts que permite que a empresa que adota o IFRS pela primeira vez,
dentro do escopo do pronunciamento, a continuar contabilizando o diferimento de saldos
regulatérios na primeira demonstracdo contabil em IFRS de acordo com a pratica contabil anterior.
Este pronunciamento se tornara efetivo para periodos anuais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de
2016 e a companhia néo tera efeitos em suas Demonstracoes Contébeis.

o IFRS g Instrumentos Financeiros - Aborda a classificagdo, a mensuragio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados a classificacao e mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a
classificacao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao
custo amortizado. A determinacio é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende
do modelo de negbcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos
instrumentos financeiros. Com relacio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opcao de
valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢ao de mudanca no valor justo devido ao risco
de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracao
dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta avaliando o impacto
total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2015.

Anilise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos pertinentes
aos quais os empréstimos e financiamentos do Grupo estao expostos no final do exercicio. As variaveis
de riscos relevantes no periodo, levando em consideragao o prazo projetado de trés meses para essa
avaliacdo, s3o sua exposicao a flutuacao do délar norte-americano e sua exposicao a flutuagao nas taxas
de juros Libor 3 meses, Libor 6 meses, Libor 12 meses e ao indice de inflacao IPCA. A administracao
entende que o cenario provavel para a cotacdo do ddlar norte-americano e para a inflagdo IPCA seguira a
expectativa de mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em 17 de abril de 2014. Ja para as
cotagdes da Libor 3, 6 e 12 meses foi considerado um aumento de 1% em relacio ao fechamento de 31 de
marc¢o de 2014. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de
instrumentos financeiros.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Saldos patrimoniais

31de 31de 31de 31de
marcode dezembro marcode dezembro
2014 de 2013 2014 de 2013 Cenarios
Passivo Passivo Nocional Nocional Risco Provavel +25% +50% -25% -50%
Empréstimos
IPCA 2.135.099 2.050.519  1.850.000 1.850.000 AltadoIPCA 1 (64.565) (71.787) (78.926) 71.787 78.926
Libor 3 meses 4.225.349 5.869.600 4.243.123 5.722.319 Alta da libor 3 meses 2 (26.680) (27.138) (27.595) 27.138 27.595
Libor 6 meses 4.512.312 4.455.235 - Alta dalibor 6 meses 3 (20.876) (21.326) (21.771) 21.326 21.771
Libor 12 meses 929.435 2.904.053 929.145 2.928.250 Alta dalibor 12 meses 4 (22.475) (23.014) (23.554) 23.014 23.554
11.802.195 10.824.172  11.477.503 10.500.569 (134.596) (143.265) (151.846) 143.265 151.846
Empréstimos
Em US$ 9.667.186 8.773.653  9.627.503  8.650.569 Alta do US$ (114.866) (2.550.459) (4.986.051) 2.550.459 4.986.051
As taxas de juros consideradas foram:
IPCA® 6,69 % 8,36 % 10,04 %
LIBOR 3 meses ®) 0,23291 % 0,29113 %  0,34936 %
LIBOR 6 meses @) 0,32890 % 0,41113 %  0,49335 %
LIBOR 12 meses @ 0,56368 % 0,70460 %  0,84552 %

As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos 3 meses do célculo ou até o vencimento, o que
ocorrer primeiro.

Nos itens abaixo, estao detalhadas as premissas para obtencao das taxas do cenario provavel:

(1) Refere-se a variagdo anual acumulada esperada até 31/12/2014, divulgada pelo Banco Central do Brasil em 17 de abril de 2014.

(2) Refere-se as taxas libor de 3 meses, divulgados pela BBA (British Bankers Association) em 31 de marco de 2014, com acréscimo de 1%.
(3) Refere-se as taxas libor de 6 meses, divulgados pela BBA (British Bankers Association) em 31 de marco de 2014, com acréscimo de 1%.

(4) Refere-se as taxas libor de 12 meses, divulgados pela BBA (British Bankers Association) em 31 de marco de 2014, com acréscimo de 1%.

Nos valores de exposi¢do nao estdo deduzidos os custos de transagdo e também nio estao considerados os saldos de juros em 31/03/2014 quando
estes nao interferem nos célculos dos efeitos posteriores.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros por categoria
Classificacao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros do Grupo por categoria estdo demonstrados conforme segue:

Consolidado
Empréstimos Disponiveis
e recebiveis para venda Total
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balanco patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 4.874 4.874
Fundo Garantidor da Construgao Naval 41.384 41.384
Fundos restritos 476.004 476.004
Caixa e equivalentes de caixa 1.002.476 1.002.476
1.483.354 41.384 1.524.738
Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2013
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10.824.173 10.824.173
Fornecedores e outras contas, a pagar 1.917.620 1.917.620
12.741.793 12.741.793
Consolidado
Empréstimos Disponiveis
e recebiveis para venda Total
31 de marco de 2014
Ativos, conforme o balanco patrimonial
Fundo Garantidor da Construgao Naval 39.944 39.944
Caixa e equivalentes de caixa 855.845 855.845
855.845 39.944 895.789
Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de marco de 2014
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 11.802.195 11.802.195
Fornecedores e outras contas, a pagar 1.611.515 1.611.515
13.413.710 13.413.710
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Recursos em banco e em caixa (i) 123 38.645 14.852
Depositos bancarios de curto prazo (ii) 150.682 197.548 817.200 987.624
150.805 197.548 855.845 1.002.476

(i) Do montante de R$ 855.845 de caixa e equivalentes de caixa apresentados no consolidado,
R$ 703.252 (2013: R$ 663.425) estdo denominados em délares, R$ 679 (2013: R$ 1.392) em euros
e R$ 151.914 (2013: R$ 337.659) estao denominados em reais.

(i) Os depositos bancarios de curto prazo referem-se a Certificados de Depo6sitos Bancérios ("CDBs"),
que sdo titulos nominativos emitidos por bancos e vendidos ao pablico como forma de captacido de
recursos. Tais titulos podem ser negociados a qualquer momento, sem perda significativa em seu
valor. A remunerac¢iao média dos CDBs da Companhia é de 104,31% da variacao do Certificado de
Depobsito Interbancarios - CDI.

Fundos restritos

Correspondem a recursos em aplica¢io financeira oriundos das captacoes de empréstimos e debéntures
conforme demonstrado na tabela abaixo:

31de 31de

Instituicio marco dezembro

Controladora e consolidado financeira de 2014 de 2013
Denominado em R$

Sete Brasil Participacoes S.A. FI - FGTS 476.004

476.004

Os valores acima encontravam-se retidos em atendimento as clausulas dos contratos de captacao. Os
recursos aplicados no FI-FGTS oriundos da captacio de debéntures (Nota 13), sdo aplicados em titulos
publicos, cuja remuneracao é a Selic. O montante total dos fundos restritos em 31 de dezembro de 2013
foi disponibilizado em 20 de janeiro de 2014, respeitando assim as clausulas da emissao.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Gastos com emissao de agoes (i) 6.228 6.228 11.820 6.228
Seguros de risco de construgao (ii) 161.479 179.809
Gastos com captagdo de divida 10.040 9.040 24.751 25.859
Seguros de responsabilidade civil 2.816 3.329
16.268 15.268 200.866 215.225

(i) Em 2012, foi desembolsado o montante de R$ 15.889, referente ao custo com a atracio de capital
na emissao do segundo boletim de subscrigdo de a¢oes. Em 13 de maio de 2013, a parcela
correspondente aos custos com emissao de agoes no montante de R$ 9.661, foi transferida para o
patrimonio liquido devido a integralizacdo de parte dos recursos comprometidos.

(ii) As controladas Arpoador, Guarapari, Urca, Copacabana, Grumari, Frade, Ondina, Cassino,
Camburi, Ipanema e Bracuhy contrataram seguros que tem por objetivo mitigar os riscos
operacionais na construcao de suas respectivas sondas de perfuragao, desta forma o grupo Sete
Brasil possui 11 unidades seguradas.

O montante do prémio pago totalizou US$ 93,2 milhoes, equivalentes a R$ 210,9 milhoes no
periodo findo em 31 de marco de 2014, tendo sido transferido para o ativo imobilizado a parcela
referente ao periodo de utilizagdo do seguro, totalizando US$ 20,6 milhdes, equivalentes a R$ 46,6
milhGes.

Fundo Garantidor da Construcao Naval - FGCN

O Fundo de Garantia para a Constru¢do Naval (FGCN) é um fundo privado, com patriménio proprio
dividido em cotas, separado do patrimonio dos cotistas, sendo ele responsavel pela emissao de garantias
com a finalidade de cobrir os riscos de créditos das operacoes de financiamento a construcao ou a

producao de embarcagdes e o risco da performance de estaleiro brasileiro.

Conforme regulamentagio do fundo, os participantes devem adquirir a quantidade de cotas equivalentes
a 1% de no maximo 50% do financiamento alvo da garantia através da emissao de carta fianca.

As cotas poderao ser resgatadas apos 5 anos de sua compra, desde que atendidas as seguintes condicGes:
solvéncia do fundo;

liquidez dos ativos da carteira; e
extincao do risco de crédito garantido pelo FGCN.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de marco de 2014, o grupo detinha o montante de R$ 39.944 aplicado em cotas do FGCN
conforme quadro abaixo:

31de 31de

marco dezembro

Consolidado de 2014 de 2013
Arpoador 4.051 4.236
Copacabana 1.914 1.967
Grumari 1.929 1.983
Ipanema 1.880 1.890
Leblon 1.884 1.894
Leme 1.886 1.896
Marambaia 1.793 1.874
Urca 3.707 3.875
Guarapari 2.414 2.524
Bracuhy 767 802
Portogalo 825 863
Mangaratiba 462 483
Botinas 470 492
Ondina 2.629 2.748
Pituba 911 952
Boipeba 918 960
Interlagos 438 458
Itapema 393 411
Comandatuba 405 423
Frade 934 976
Camburi 1.373 1.435
Ttaoca 1.177 1.231
Itaunas 1.171 1.224
Siri 451 472
Sahy 461 482
Cassino 2.034 2.089
Curumim 1.412 1.452
Salinas 1.255 1.292
39.944 41.384
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Investimentos - controladora

Em 1° de janeiro 2013
Aumento de capital em controlada
Participacao no resultado de controladas
Venda de participacdo societaria
Ajuste acumulado de conversao
Ganho (perda) em ativos mantidos para venda
Ajuste de avaliacao patrimonial

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2013
Aumento de capital em controlada
Participacao no resultado de controladas
Ajuste acumulado de conversao
Ganho (perda) em ativos mantidos para venda

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de marco 2014

1.785.015
353.263
191.408

(1.239)
151.550
(7.259)

18.154

2.490.892

174.145

2.665.037

491.837
(137.394)
(47.040)
(413)

2.972.027

84.756

3.056.783

(*) A Sete Brasil efetuou a captaco de recursos financeiros sujeitos a juros (Nota 14), os quais sdo
aplicados nas controladas indiretas para financiamento de seus projetos de construgao das sondas.
Os encargos financeiros desses recursos captados pela controladora e relacionados com as unidades
em construcao pelas SPEs, sdo apresentados nesta rubrica. No balanco patrimonial consolidado,
foram reclassificados para a rubrica obras em andamento, no Imobilizado, cuja movimentacao

encontra-se representada na Nota 10.

Em janeiro de 2014 a Companhia, constituiu trés novas controladas integralmente pela Sete Brasil,

conforme descrito abaixo:

o Em 03 e 23 de janeiro de 2014, foram constituidas, respectivamente, a Sete Investimentos 1 S.A e a
Sete Investimentos 2 S.A., em atendimento a estratégia do Grupo, para intermediar operacées

financeiras, dedicando-se a captacao de recursos no mercado de capital nacional.

o No dia 08 de janeiro de 2014, a Sete Netherlands BV, foi constituida para viabilizar a segregacgao de
ativos envolvidos nas captagoes de recursos. Desta forma a Administracio entende que esta
controlada poder4, além de contribuir na estruturacao junto aos financiadores do projeto, gerenciar
os custos administrativos inerentes a manutencao das operacoes constituidas na Holanda.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Percentual
Participaciao Participacao
direta nas indireta nas
acoes acoes
Nome Pais Negocio ordinarias ordinarias
. Participagoes em ativos
Sete Investimentos 1 Brasil do setor de Oleo e Gés 100%
Sete Investimentos 2 Participagbes em ativos
Brasil do setor de Oleo e Gas 100%
Sete Netherlands Holanda Operacoes financeiras 100%
. Participagio em ativos
Sete Holding GmbH Austria do setor de Oleo e Gés 100%
Sete Finco GmbH Austria Operagoes financeiras 100%
. Participagio em ativos
Sete International GmbH Austria do setor de Oleo e Gés 100%
ArpoadorDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
CopacabanaDirilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
GrumariDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
IpanemaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
LeblonDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
LemeDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
MarambaiaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
UrcaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
GuarapariDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80%
BracuhyDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
PortogaloDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
MangaratibaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
BotinasDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
OndinaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
PitubaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
BoipebaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
InterlagosDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
ItapemaDirilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75%
ComandatubaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75%
FradeDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
CamburiDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70%
ItaocaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80%
ItaunasDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70%
SiriDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80%
SahyDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70%
CassinoDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75%
CurumimDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75%
SalinasDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75%
JoatingaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 100%
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas
em 31 de marco de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Segue abaixo a participagdo da Companhia no resultado de suas controladas diretas e indiretas:

Sete Investimentos 1
Sete Investimentos 2
Sete Netherlands

Sete Holding GmbH
Sete Finco GmbH

Sete International GmbH
ArpoadorDrilling B.V.
CopacabanaDirilling B.V.
GrumariDrilling B.V.
IpanemaDrilling B.V.
LeblonDrilling B.V.
LemeDrilling B.V.
MarambaiaDrilling B.V.
UrcaDrilling B.V.
GuarapariDrilling B.V.
BracuhyDrilling B.V.
PortogaloDrilling B.V.
MangaratibaDrilling B.V.
BotinasDrilling B.V.
OndinaDrilling B.V.
PitubaDrilling B.V.
BoipebaDrilling B.V.
InterlagosDrilling B.V.
ItapemaDrilling B.V.

ComandatubaDrilling B.V.

FradeDrilling B.V.
CamburiDrilling B.V.
TtaocaDrilling B.V.
Itaunas Drilling B.V.
SiriDrilling B.V.
SahyDrilling B.V.
CassinoDrilling B.V.
CurumimDrilling B.V.
SalinasDrilling B.V.
JoatingaDrilling B.V.
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Ativo Passivo Resultado
(1)
(1)

679 679

2.706.628 2.706.628 (137.365)
898 898 (28)
7.281.963 7.281.963 (174.047)
1.257.125 1.257.125 (63)
774.970 774.970 (225)
642.733 642.733 (161)
546.379 546.379 (65)
480.536 480.536 (65)
475.985 475.985 (65)
489.996 489.996 (64)
1.232.387 1.232.387 (1.312)

1.018.665 1.018.665 64
238.656 238.656 (33)
212.526 212.526 (59)
210.981 210.981 (32)
211.665 211.665 (32)
866.347 866.347 (532)
402.239 402.239 (23)

347.493 347.493 1.824
324.065 324.065 (10)
329.953 329.953 (10)
318.061 318.061 (10)
886.777 886.777 (209)

517.365 517.365 187
399.490 399.490 (62)
379.969 379.969 (64)
376.874 376.874 (27)
370.673 370.673 (7)

702.993 702.993 26
511.336 511.336 (50)
436.665 436.665 (71)
415.170 415.170 (37)



Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel

Em 1° de janeiro de 2013
Custo
Amortizacao

Saldo contébil, liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial
Aquisicoes
Amortizacao

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2013
Custo
Amortiza¢do acumulada

Saldo contébil liquido

Em 31 de marco de 2014
Saldo inicial
Aquisicoes
Amortizagao

Saldo contébil, liquido

Em 31 de marco de 2014
Custo
Amortizacao

Saldo contébil, liquido
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Controladora e consolidado

Licenca de Licencas
construcio e de uso de
afretamento softwares Total
3.157 3.718 6.875
(1.184) (709) (1.893)
1.973 3.009 4.982
1.973 3.009 4.982
1.554 1.554
(789) (850) (1.639)
1.184 3.713 4.897
3.157 5.272 8.429
(1.973) (1.559) (3.532)
1.184 3.713 4.897
1.184 3.713 4.897
3 3
(197) (299) (496)
987 3.417 4.404
3.157 5.275 8.432
(2.170) (1.858) (4.028)
987 3-417 4.404
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Em 1 de janeiro de 2013
Custo
Depreciacio e amortizagdo acumuladas

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial
Aquisicoes
Transferéncias
Baixas
Depreciacao e amortizacao

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2013
Custo
Depreciacio e amortizagdo acumuladas

Saldo contébil, liquido

Em 31 de marco de 2014
Saldo inicial
Aquisicoes
Transferéncias
Baixas
Depreciacao e amortizacao

Saldo contabil, liquido

Em 31 de marco de 2014
Custo
Depreciacio e amortizagdo acumuladas

Saldo contabil, liquido
20 de 33

Controladora
Benfeitorias em
Magquinas e Equipamentos Moveis e propriedade de Imobilizado
equipamentos de informética utensilios terceiros em curso Total
302 995 1.460 1.441 2.265 6.463
(48) (126) (123) (358) (655)
254 869 1.337 1.083 2.265 5.808
254 869 1.337 1.083 2.265 5.808
205 1.577 374 1.098 260 3.514
2.528 (2.528)
1) (77) (10) (3) (91)
(50) (243) (162) (888) (1.343)
408 2.126 1.539 3.818 (3) 7.888
506 2.495 1.824 5.064 3) 9.886
(98) (369) (285) (1.246) (1.998)
408 2.126 1.539 3.818 (3) 7.888
408 2.126 1.539 3.818 3) 7.888
10 10
3) 3
(2) (2)
(22) (125) (46) (322) (515)
394 2.001 1.490 3.496 7.381
514 2.495 1.821 5.064 9.894
(120) (494) (331) (1.568) (2.513)
394 2.001 1.490 3.496 7.381




Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado
Benfeitorias em
Magquinas e Equipamentos de Moveis e propriedade de Imobilizado em
equipamentos informatica utensilios terceiros curso Total
Em 1 de janeiro de 2013
Custo 302 995 1.458 1.441 6.070.352 6.074.548
Depreciacio e amortizacdo acumuladas (48) (126) (123) (358) (655)
Saldo contébil, liquido 254 869 1.335 1.083 6.070.352 6.073.893
Em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial 254 869 1.335 1.083 6.070.352 6.073.893
Aquisicgoes 205 1.577 376 1.098 6.517.574 6.520.830
Transferéncias 2.528 (2.528)
Baixas (1) 77) (10) 3) (91
Diferencas cambiais 1.358.987 1.358.987
Depreciagio e amortizagio (50) (243) (162) (888) (1.343)
Saldo contébil, liquido 408 2.126 1.539 3.818 13.944.385 13.952.276
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 506 2.495 1.824 5.064 13.944.385 13.954.274
Depreciacio e amortizacdo acumuladas (98) (369) (285) (1.246) (1.998)
Saldo contébil, liquido 408 2.126 1.539 3.818 13.944.385 13.952.276
Em 31 de marco de 2014
Saldo inicial 408 2.126 1.539 3.818 13.944.385 13.952.276
Aquisicgoes 10 1.671.327 1.671.337
Transferéncias 3) (3)
Baixas (2) (2)
Diferencas cambiais (541.058) (541.058)
Depreciacio e amortizacio (22) (125) (46) (322) (515)
Saldo contébil, liquido 394 2.001 1.490 3.496 15.074.654 15.082.035
Em 31 de marco de 2014
Custo 514 2.495 1.821 5.064 15.074.654 15.084.548
Depreciacio e amortizac¢do acumuladas (120) (494) (331) (1.568) (2.513)
Saldo contébil, liquido 394 2.001 1.490 3.496 15.074.654 15.082.035
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras intermediarias condensadas
em 31 de marco de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

No trimestre findo em 31 de marco de 2014, o Grupo capitalizou no ativo imobilizado R$ 167.005
(R$ 477.083 em 31 de dezembro de 2013) dos custos de empréstimos. Do montante capitalizado em
2014, R$ 84.756 sdo provenientes da divida captada pela Controladora e R$ 82.249 sdo de empréstimos

ponte (Bridge Loan) captados por controladas.

Fornecedores e outras contas a pagar

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Contas a pagar estaleiros 1.559.696 1.829.033
Contas a pagar prestadores de

servicos 2.624 7.375 38.432 69.164
Outras contas a pagar 107 1 107 2
2.731 7.376 1.598.235 1.898.199

Parcela circulante (2.731) (7.376) (1.266.741) (1.516.756)
Parcela ndo circulante 331.494 381.443

Em 31 de marco de 2014, a parcela de obrigagGes classificada no passivo nao circulante representava os
servicos realizados pelo Estaleiro Enseada do Paraguacu que serdo pagos em periodo superior a doze
meses, conforme fluxo de pagamentos definidos contratualmente.

Obrigacoes sociais e trabalhistas

Provisdo de remuneracio variavel para funcionéarios
Provisao de férias

Provisao para 13° e 14° salérios

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de garantia por tempo de servico - FGTS
Previdéncia

22 de 33

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
6.063 15.081 6.063 15.081
3.069 2.162 3.069 2.162
2.679 1.073 2.679 1.073
698 521 698 521
174 165 174 165

139 139
12.822 19.002 12.822 19.002
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Total Custo de
Credor Tomador Taxa Vencimento contratado Principal Encargos captacio Total
Denominado em R$
FI-FGTS Sete Brasil Participagoes S.A. IPCA + 8,00% a.a. 15.08.2033 1.850.000 1.850.000 300.309 (15.210) 2.135.099
Denominado em US$
Sumitomo Mitsui Banking
The Bank of Nova Scotia
Standard Chartered Bank
Bradesco BBI Citibank Sete International GmbH Libor 3M + 3,00% a.a. 19.09.2014 2.828.750 2.828.750 252 (15.679) 2.813.323
3)
Luce Venture Capital - Drilling Series Libor 3M + 4,75% a.a. 31.12.2015 282.875 282.875 2.938 (619) 285.194
Denominado em US$ Copacabana Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.08.2014 326.357 326.357 1.389 (795) 326.951
Grumari Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 20.08.2014 329.289 329.289 1.401 (802) 329.888
Banco Itatit BBA S.A. Ipanema Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 20.02.2015 309.715 309.715 1.533 (1.437) 309.811
Banco do Brasil S.A. Leblon Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 20.02.2015 309.715 309.715 1.533 (1.436) 309.812
(1) Leme Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 20.02.2015 309.715 309.715 1.533 (1.436) 309.812
Denominado em US$ Arpoador Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 649.654 649.654 10.014 (548) 659.120
Urca Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 710.093 710.093 10.946 (605) 720.434
Frade Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 92.090 92.090 1.420 (196) 93.314
Bracuhy Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 69.893 69.893 1.077 (108) 70.862
Portogalo Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 69.084 69.084 1.065 (105) 70.044
Banco Bradesco S.A. Guarapari Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 412.962 412.962 6.366 (420) 418.908
Banco do Brasil S.A. Ondina Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 456.888 456.888 7.043 (441) 463.490
Banco Santander S.A. Pituba Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 100.805 100.805 1.554 (115) 102.244
(2) Boipeba Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 99.696 99.696 1.537 (114) 101.119
Camburi Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 201.468 201.468 3.106 (251) 204.323
Itaoca Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 08.05.2014 160.459 160.459 2.473 (153) 162.779
Cassino Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 28.04.2014 357.431 357.431 5.934 (268) 363.097
Curumim Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 28.04.2014 225.213 225.213 3.739 (150) 228.802
Salinas Drilling B.V. Libor 6M + 3,5% a.a. 28.04.2014 193.853 193.853 3.219 (135) 196.937
Denominado em US$ Marambaia Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 344.349 344.349 766 (2.312) 342.803
Interlagos Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 83.731 83.731 186 (555) 83.362
Banco Itatt BBA S.A. Itapema Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 76.942 76.942 171 (519) 76.594
Banco do Brasil S.A. Comandatuba Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 76.942 76.942 171 (519) 76.594
4) ITtaunas Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 216.875 216.875 490 (1.279) 216.086
Siri Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 171.988 171.988 383 (1.035) 171.336
Sahy Drilling B.V. Libor 12M + 3,9% a.a. 10.03.2015 160.671 160.671 359 (973) 160.057
11.477.503 11.477.503 372.907 (48.215) 11.802.195
Circulante (9.381.902)
Nao Circulante 2.420.293
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os recursos foram captados para suprir necessidades imediatas de caixa para honrar os fluxos de
pagamentos de EPC junto aos estaleiros contratados para a construgao das unidades de perfuracio.

(1) Empréstimo Ponte 1 - Bridge Facility Agreement 1 - agente administrativo*: Banco Itaii BBA

Em 20 de fevereiro de 2014, houve nova extensio do prazo para as SPEs Copacabana, Grumari,
Ipanema, Leblon e Leme. Os juros incorridos até esta data, foram incorporados ao principal da divida,
no montante de U$ 13.668 equivalentes a R$ 30.929 (sendo U$ 2.814 equivalentes a R$ 6.369 para
Copacabana, U$ 2.840 equivalentes a R$ 6.426 para Grumari, U$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para
Ipanema, U$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para Leblon e U$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para Leme).

(2) Empréstimo Ponte 2 - Bridge Facility Agreement 2 - agente administrativo*: Deustsche Bank

Em 08 de novembro de 2013, houve a extensdo do prazo de vencimento do empréstimo em onze SPEs,
Arpoador, Urca, Frade, Bracuhy, Portogalo, Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi e Itaoca. Os
juros incorridos até aquela data, foram incorporados ao principal da divida, no montante de US$ 35.658
equivalentes a R$ 83.532 (sendo US$ 8.596 equivalentes a R$ 20.138 para Arpoador, US$ 7.924
equivalentes a R$ 18.562 para Urca, US$ 4.404 equivalentes a R$ 10.317 para Guarapari, US$ 885
equivalentes a R$ 2.073 para Bracuhy, US$ 528 equivalentes a R$ 1.236 para Portogalo, US$ 4.775
equivalentes a R$ 11.186 para Ondina, US$ 1.465 equivalentes a R$ 3.432 para Pituba, US$ 975
equivalentes a R$ 2.283 para Boipeba, US$ 693 equivalentes a R$ 1.625 para Frade, US$ 3.007
equivalentes a R$ 7.045 para Camburi e US$ 2.405 equivalentes a R$ 5.635 para Itaoca).

Em 28 de outubro de 2013, houve a extensao do prazo de vencimento do empréstimo em trés SPEs,
Cassino, Curumim e Salinas. Os juros incorridos até aquela data, foram incorporados ao principal da
divida, no montante de US$ 12.261 equivalentes a R$ 28.724 (sendo US$ 5.077 equivalentes a R$ 11.895
para Cassino, US$ 3.721 equivalentes a R$ 8.716 para Curumim e US$ 3.463 equivalentes a R$ 8.113
para Salinas).

(3) Empréstimo Ponte 3 - Bridge Facility Agreement 3 - agente administrativo*: Sumitomo Mitsui
Em 19 de setembro de 2013, a Companhia através de sua controlada Sete International, captou novos
recursos para financiamento de despesas de curto prazo da construcao de sondas. Este novo bridge
facility agreement, tem como credores os bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The Bank of
Nova Scotia, Standard Chartered Bank, Bradesco BBI e Citibank.

(4) Empréstimo Ponte 4 - Bridge Facility Agreement 4- agente administrativo*: Deustsche Bank

Em 28 de fevereiro de 2014, a Companhia captou novos recursos para financiamento dos ativos. Este
novo financiamento no montante de US$ 500 milhoes, cujos credores sdo o Banco Itat e o Banco do
Brasil, foi captado pelas controladas indiretas: Marambaia, Interlagos, Itapema, Comandatuba, Itaunas,
Siri e Sahy.

* O agente administrativo é o responsavel pela liberacdo dos desembolsos dos empréstimos e

recebimento dos pagamentos do tomador de recursos junto aos credores de cada divida.

O montante dos custos de captacao totalizou aproximadamente US$ 87,7 milhGes, equivalentes a

R$ 198,5 milhées no periodo findo em 31 de margo de 2014 (US$ 81,2 milhoes, equivalentes a R$ 190,3
em 31 de dezembro de 2013), tendo sido transferido para o ativo imobilizado a parcela de US$ 47,2
milhoes equivalentes a R$ 106,8 milhoes (US$ 38,3 milhoes, equivalentes a R$ 89,6 milhdes em 31 de
dezembro de 2013).
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O valor justo dos empréstimos classificados no circulante é proéximo ao seu valor contébil, uma vez que o
impacto do desconto nao é significativo. O valor justo do componente do passivo incluido nos
empréstimos nao circulantes foi calculado utilizando-se os fluxos de caixa descontados a uma taxa
baseada na taxa dos empréstimos de Libor 3M+ 4,75%, e, em 31 de marco de 2014, totaliza R$ 308.850.

Emissao de Debéntures Simples - FI-FGTS

Em Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhia aprovou a emissao
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série Gnica, com garantias reais, ndo conversiveis em acoes,
com valor unitario de R$ 1 um milhao de reais, perfazendo a emissao o montante de R$ 1.850 milhao.

Os recursos necessariamente sao utilizados para o financiamento do programa de investimentos da
Companhia, que envolve a construcio de 29 sondas de aguas ultra profundas a serem construidas no
Brasil e afretadas pelas Controladas para a Petrobras. Nao sao elegiveis para inclusio na utilizacao dos
recursos os dispéndios relacionados & manutencio, ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer
planos de investimentos qua nao tenham sido previamente aprovados por escrito pelos Debenturistas.

A emissao nao é objeto de registro perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, uma vez que as
Debéntures tiveram colocagao privada, sem qualquer esforgo de venda perante investidores. As
debentures, salvo vencimento antecipado, possuem prazo de 20 anos e seis meses a contar da data de
emissao que ocorreu em 15 de fevereiro de 2013.

A partir de 19 de fevereiro de 2013, as debéntures fazem juz a juros remuneratérios de 8% (oito por
cento) ao ano. Até o sexagésimo més, contados da data de emissao, os juros serdo incorporados ao valor
das debéntures (periodo de caréncia) e a partir dessa data serao pagos semestralmente, junto com as 16
parcelas semestrais em que as debéntures serao resgatadas.

Como parte dos custos desta captacao a Companhia pagou no dia 21 de fevereiro de 2013 uma
remuneracdo de R$ 16.250 para cada debénture, apresentado liquido no balanco na rubrica de
Debéntures.

Sao garantias da emissao, em favor dos debenturistas, as acOes e seus direitos do capital da interveniente
anuente, Sete International GmbH, bem como recebiveis das intervenientes garantidoras Itapema
Drilling B.V. e Comandatuba Drilling B.V.

O valor justo do componente do passivo do titulo de divida nao conversivel em 31 de marco de 2014
totaliza R$ 2.213.839. O valor justo foi calculado utilizando-se os fluxos de caixa descontados a uma taxa
baseada na taxa dos empréstimos de IPCA + 8%.

Capital social e reservas

Capital social

O capital é representado por 2.529.500 mil a¢Ges ordindrias nominativas sem valor nominal, perfazendo
R$ 2.529.500.000,00 (dois bilhdes, quinhentos e vinte e nove milhdes e quinhentos mil reais). Todas as

acOes emitidas estdo integralizadas e tém os mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento
de dividendos.
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financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valor

2.403.025.000
126.475.000

2.529.500.000

Quantidade

FIP Sondas 2.403.025.000
Petrobras S.A. 126.475.000
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.529.500.000
IntegralizacOes em 2014

FIP Sondas

Petrobras S.A.
Saldo em 31 de marco de 2014 2.529.500.000

2.529.500.000

A parcela proporcional dos custos de emissdo das agoes foi contabilizada em conta redutora do

patriménio liquido, como gastos com emissao de ac¢oes, conforme demonstrado abaixo:

31de 31de
marco dezembro
de 2014 de 2013
Total de custos com consultoria

na transacao - 22 subscri¢do 15.889 15.889
Capital comprometido (i) 794.460 794.460
Capital integralizado 483.075 483.075
% proporcional do recurso captado e integralizado 60,81 60,81
Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 9.661 9.661

Parcela dos custos registrada nas despesas
antecipadas néo circulantes 6.228 6.228

(i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na
Companhia. Os aportes irdo ocorrer a medida em que houver necessidade de obtencao de recursos.

Reservas de lucros

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e nao
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

No exercicio de 2013, foi destinado para constituicao da reserva legal o montante de R$ 9.721, conforme

aprovado em assembleia geral ordinéria dos acionistas ocorrida em 30 de abril de 2014.

26 de 33



(ii)

(o)

(d)

15

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva de lucros a realizar

A reserva de lucros a realizar foi constituida para nao distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios.
A Companhia encontra-se em situacao financeira incompativel para distribuicao dos dividendos.
Conforme estabelecido no artigo 197 § 29, esta reserva devera ser utilizada somente para pagamento de
dividendos minimos obrigatérios ou para compensacao de prejuizos futuros. No exercicio de 2013 foi
destinado para constituicao da reserva de lucros a realizar o montante de R$ 100.021, conforme

aprovado em assembleia geral ordinaria dos acionistas ocorrida em 30 de abril de 2014.

Ajustes acumulados de conversiao

Os ajustes acumulados de conversao referem-se as diferencas cambiais decorrentes da conversao das

demonstracoes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira.

Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatdrios de 25% do lucro liquido ajustado,
conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes.

Despesas administrativas

Pessoal

Servicos de consultoria e auditoria
Impostos e contribuicoes
Depreciacao e amortizagao
Despesas com locagdo
Propaganda e publicidade
Viagens

Manutencao de software
Concessionarias (luz, agua e esgoto, telefonia)
Administracao e limpeza
Transportes

Seguros

Outras despesas gerais
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Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
15.924 11.918 15.924 11.918
1.108 2.655 5.898 5.136
205 125 206 129
1.011 575 1.011 575
1.281 746 1.281 746
896 404 896 404
435 432 435 432
355 797 355 797
277 276 277 276
222 294 222 204
1.157 1.117 1.157 1.117
41 43 41 43

528 392 528 392
23.440 19.774 28.231 22,259
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Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Despesas financeiras
Imposto sobre operacoes financeiras - IOF (11) (3.192) (11) (3.192)
Despesas com operacoes de cambio (1.906) (933) (1.906) (933)
Despesas com juros (2) (2)
Despesas bancéarias (1) (1.138) (1.762)
Outras despesas financeiras (17) (16) (17)
(1.919) (4.143) (3.073) (5.904)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagoes financeiras 7.818 6.446 8.592 9.120
Rendimentos sobre empréstimos Intercompany 30.647
QOutras receitas financeiras 225 39 225 39
38.690 6.485 8.817 9.159
VariagOes e ganhos (perdas) cambiais liquidos
Outras variagdes cambiais liquidas 3 (120.628) (6.718)
Resultado financeiro liquido 36.774 2.342 (114.884) (3.463)

Transacoes com partes relacionadas
Contratos entre partes relacionadas

As controladas mantém contratos de afretamento de sondas pelo prazo de 10 a 20 anos com a Petrobras,
acionista da Companhia, os quais estdo detalhados na Nota 18 Compromissos.

Remuneracao dos administradores

A remuneracdo dos administradores da Companhia para o periodo findo em 31 de marco de 2014, foi de
R$ 2.859 (R$ 1.220 em 31 de marco de 2013).

Custos com emissiao de acoes e captaciao de divida

Dos custos totais com consultoria na transacio de emissdo de agoes e captacao de divida no periodo
findo em 31 de marco de 2014 R$ 1.524 (R$ 394 em 31 de marco de 2013) foram pagos a Lakeshore
Financial Partners Participagtes Ltda.

Empréstimos entre partes relacionadas

o Sete International GmbH

A Sete International mantém contratos de empréstimos com suas controladas com o objetivo de
atendimento ao modelo financeiro de cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os recursos de

financiamento de cada projeto devem ser captados através de 80% de capital de terceiros e 20% de
capital préprio.
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Controlada Moeda Taxa a.a Principal Encargos Total
Arpoador Drilling B.V. US$ 10,41% 62.743 5.843 68.586
Arpoador Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 88.478 2.215 90.693
Arpoador Drilling B.V. US$ Libor + 4,48% 238.193 3.901 242.094
Copacabana Drilling B.V. Uss$ 10,41% 58.202 5.192 63.394
Copacabana Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 39.093 901 39.994
Copacabana Drilling B.V. US$ Libor + 4,48% 162.586 2.407 164.993
Grumari Drilling B.V. US$ 10,41% 58.467 4.849 63.316
Grumari Drilling B.V. Uss$ Libor + 4,48% 107.895 1.386 109.281
Grumari Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 14.257 16 14.273
Ipanema Drilling B.V. US$ 10,41% 54.954 4.498 59.452
Ipanema Drilling B.V. US$ Libor + 4,48% 61.372 1.078 62.450
Ipanema Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 1.528 2 1.530
Leblon Drilling B.V. Uss$ 10,41% 43.185 3.092 46.277
Leblon Drilling B.V. US$ Libor + 4,48% 22.841 348 23.189
Leblon Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 4.752 5 4.757
Leme Drilling B.V. US$ Libor + 4,48% 22.842 351 23.193
Leme Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 1.358 15 1.373
Leme Drilling B.V. US$ 10,41% 42.052 3.069 45.121
Marambaia Drilling B.V. US$ 10,41% 47.547 3.162 50.709
Urca Drilling B.V. US$ 12,00% 78.692 6.691 85.383
Urca Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 129.228 2.084 131.312
Guarapari Drilling B.V. US$ 12,00% 80.409 7.426 87.835
Guarapari Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 275.095 4.446 279.541
Guarapari Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 53.407 60 53.467
Bracuhy Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 111.566 3.230 114.796
Bracuhy Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 1.132 1 1.133
Bracuhy Drilling B.V. US$ 12,00% 31.456 2.605 34.061
Portogalo Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 93.575 2.807 96.382
Portogalo Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 566 1 567
Portogalo Drilling B.V. US$ 12,00% 26.884 1.891 28.775
Mangaratiba Drilling B.V. Uss$ 12,00% 25.119 1.718 26.837
Mangaratiba Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 91.652 2.729 94.381
Mangaratiba Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 70.652 2.395 73.047
Botinas Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 69.445 2.875 72.320
Botinas Drilling B.V. US$ 12,00% 25.119 1.737 26.856
Botinas Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 92.783 2.763 95.546
Ondina Drilling B.V. US$ 12,00% 78.485 5.968 84.453
Ondina Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 91.588 1.168 92.756
Ondina Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 80.563 90 80.653
Pituba Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 54.320 1.975 56.295
Pituba Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 141.438 3.248 144.686
Pituba Drilling B.V. US$ 12,00% 50.638 5.039 55.677
Boipeba Drilling B.V. US$ 12,00% 47.070 6.224 53.294
Boipeba Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 59.291 66 59.357
Interlagos Drilling B.V. US$ 12,00% 50.804 6.583 57.387
Itapema Drilling B.V. US$ 12,00% 51.596 6.796 58.392
Comandatuba Drilling B.V. US$ 12,00% 51.596 6.796 58.392
Frade Drilling B.V. US$ 12,00% 81.533 5.056 86.589
Frade Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 533.570 12.946 546.516
Frade Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 67.791 76 67.867
Camburi Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 38.167 921 39.088
Camburi Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 143.474 2.647 146.121
Camburi Drilling B.V. Us$ 12,00% 81.727 8.707 90.434
Itaoca Drilling B.V. US$ 12,00% 60.513 6.503 67.016
Itaoca Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 48.655 132 48.787
Itaoca Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 39.150 810 39.960
Itaunas Drilling B.V. US$ 12,00% 60.626 6.169 66.795
Siri Drilling B.V. US$ 12,00% 83.939 9.659 93.508
Sahy Drilling B.V. US$ 12,00% 85.722 9.897 95.619
Cassino Drilling B.V. US$ 12,00% 68.603 7.690 76.293
Cassino Drilling B.V. Uss$ Libor + 4,83% 139.627 1.973 141.600
Cassino Drilling B.V. Uss$ Libor + 5,5% 24.771 28 24.799
Curumim Drilling B.V. US$ Libor + 4,83% 36.543 1.146 37.689
Curumim Drilling B.V. US$ Libor + 4,83% 81.242 1.544 82.786
Curumim Drilling B.V. US$ 12,00% 69.273 7.232 76.505
Salinas Drilling B.V. US$ 12,00% 39.603 4.877 44.480
Salinas Drilling B.V. Us$ Libor + 4,83% 130.349 2.404 132.753
Salinas Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 5.658 6 5.664
Joatinga Drilling B.V. US$ Libor + 5,5% 11.768 356 12.124
Joatinga Drilling B.V. Us$ Libor + 5,5% 308.410 5.879 314.289

5.387.228 228.400 5.615.628
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« Sete Brasil Participacoes S.A.

A controladora Sete Brasil possui contrato de empréstimo com a Sete International, com a finalidade de
repassar recursos obtidos através da captacao de divida com terceiros. As condi¢des pactuadas sao as
seguintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total

Denominado em R$
Sete International 10% 1.387.500 89.771 1.477.271

(e) Contratos de gerenciamento
e supervisio de contrucio

As controladas possuem contratos para gerenciamento e supervisao da construcao das sondas de
perfuracao. O valor a pagar referente a estes contratos com partes relacionadas sao distribuidos
conforme tabela a seguir:

31de 31de
marco dezembro
de 2014 de 2013
Petrobras 10.100 10.747
Atlas Perfuracgao Ltda. - Seaworthy 546 4.040
Constellation Services - QGOG 1.142 1.488
Lantz - Petroserv 732 818
Odebrecht Oleo e Gas - O0G 926 425
Seadrill 644 2.403
14.090 19.921
18 Compromissos
(a) Compromissos para aquisicao de ativos
() Contrato de Engenharia, Suprimentos

e Construcio - Engineering, Procurement
and Construction Contract ("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcao dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construcio e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execucdo do servigo e aquisicdo de equipamentos sera de responsabilidade do
contratado.
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Até 31 de marco de 2014 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado junto
aos estaleiros para a construcado de 29 ativos, conforme demonstrado abaixo:

Em 31 de marco de 2014

Contratado Pago
Controlada Data de assinatura Fornecedor (em US$) (em US$)
Arpoador Drilling B.V. 28.11.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 513.401.448
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 287.401.971
Grumari Drilling B.V. 15.06.2011 Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 235.714.910
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 191.283.372
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 179.152.276
Leme Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 177.123.066
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 177.123.066
Urca Drilling B.V. 16.12.2011  Fernavale Pte. Ltd. 809.288.000 419.376.620
Guarapari Drilling B.V. 03.02.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 381.996.921
Cassino Drilling B.V. 09.03.2012  Ecovix - Engevix Construgoes Oceanicas S.A. 778.000.000 259.020.367
Curumim Drilling B.V. 09.03.2012  Ecovix - Engevix Construgoes Ocednicas S.A. 778.000.000 189.266.163
Salinas Drilling B.V. 09.03.2012  Ecovix - Engevix Construgoes Ocednicas S.A. 778.000.000 172.245.504
Botinas Drilling B.V. 22.03.2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83.271.508
Bracuhy Drilling B.V. 22.03.2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83.280.946
Frade Drilling B.V. 22.03.2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 361.038.629
Mangaratiba Drilling B.V. 22.03.2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83.280.946
Portogalo Drilling B.V. 22.03.2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83.580.946
Camburi Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 197.041.401
ITtaoca Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 126.304.900
ITtaunas Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 120.764.574
Sahy Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 109.588.144
Siri Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 112.336.391
Boipeba Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798.500.000 101.406.206
Comandatuba Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798.500.000 60.708.291
Interlagos Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798.500.000 60.706.872
Itapema Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798.500.000 60.709.801
Ondina Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798.500.000 260.907.660
Pituba Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798.500.000 146.213.754
Joatinga Drilling B.V. 28.11.2012 Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.590 164.552.202

22.236.011.100 5.398.798.855

Contrato de Gerenciamento e
Supervisao de Contrucao - Construction
Management Agreement ("CMA")

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisdo da contrucao
de sondas. Este contrato tem como objetivo o acompanhamento dos contratos de EPC, para
mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o cumprimento das especifica¢ées
contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, os contratados sdo responsaveis por
disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessario para a execugao das suas
obrigacoes decorrentes do acordo.

31de 33



Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de marco de 2014

Data de Contratado Pago

Controlada Fornecedor assinatura (em US$) (em US$)

Arpoador Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000 2.888.833

Copacabana Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000 3.702.968

Grumari Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000 2.388.561

Ipanema Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000 1.000.000
Leblon Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000
Leme Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000
Marambaia Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000

Boipeba Drilling B.V. Odebrecht Oil e Gas - OOG 02.01.2013 16.175.367 2.179.484

Petrobras 17.06.2013 17.771.691 321.216

Botinas Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - QGOG 01.01.2013 7.711.965 1.845.572

Odebrecht Oil e Gas - O0G 01.01.2013 3.760.558 794.277

Ventura Petroleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.453.365
Petrobras 17.06.2013 16.843.244

Bracuhy Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - QGOG 01.01.2013 7.711.965 1.845.572

Odebrecht Oil e Gas - O0G 01.01.2013 3.760.558 794.277

Ventura Petroleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.453.365

Petrobras 20.06.2013 16.843.244 1.874.337

Camburi Drilling B.V. Seadrill 02.01.2013 22.092.912 4.022.700

Petrobras 17.06.2013 14.185.044 2.391.547

Cassino Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 20.939.566 5.631.154

Petrobras 14.06.2013 20.470.942 4.138.772

Comandatuba Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 22.913.594 1.233.180
Petrobras 14.06.2013 17.771.691

Curumim Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 20.939.566 5.631.154

Petrobras 14.06.2013 20.470.942 3.219.045

Frade Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - QGOG 01.01.2013 7.711.965 1.845.572

Odebrecht Oil e Gas - O0G 01.01.2013 3.760.558 794.277

Ventura Petroleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.453.365

Petrobras 14.06.2013 16.843.244 2.837.777

Guarapari Drilling B.V. Odfjell Galvao 02.01.2013 22.092.912 4.856.915

Petrobras 14.06.2013 14.185.044 2.714.729

Interlagos Drilling B.V. Odebrecht Oil e Gas - 00G 02.01.2013 16.175.367 2.179.484
Petrobras 17.06.2013 17.771.691

Ttaoca Drilling B.V. Odfjell Galvao 02.01.2013 22.092.912 4.686.030

Petrobras 14.06.2013 14.185.044 1.586.169

Ttapema Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 22.913.594 1.233.180
Petrobras 14.06.2013 17.771.691

Ttaunas Drilling B.V. Seadrill 02.01.2013 22.092.912 3.726.172
Petrobras 02.01.2013 14.185.044

Mangaratiba Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - QGOG 01.01.2013 7.711.965 1.845.572

Odebrecht Oil e Gas - O0G 01.01.2013 3.760.558 794.277

Ventura Petroleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.453.365
Petrobras 20.06.2013 16.843.244

Ondina Drilling B.V. Odebrecht Oil e Gas - 00G 02.01.2013 16.175.367 2.179.484

Petrobras 17.06.2013 17.771.691 3.397.850

Pituba Drilling B.V. Odebrecht Oil e Gas - O0G 02.01.2013 16.175.367 2.179.484

Petrobras 17.06.2013 17.771.691 2.674.904

Portogalo Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - QGOG 01.01.2013 7.711.965 1.845.572

Odebrecht Oil e Gas - O0G 01.01.2013 3.760.558 794.277

Ventura Petréleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.453.365
Petrobras 14.06.2013 16.843.244

Sahi Drilling B.V. Seadrill 02.01.2013 22.092.912 3.548.256
Petrobras 17.06.2013 14.185.044

Salinas Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 20.939.566 5.631.154

Petrobras 14.06.2013 20.470.942 1.117.225

Siri Drilling B.V. Odfjell Galvao 02.01.2013 22.092.912 4.469.257
Petrobras 14.06.2013 14.185.044

Urca Drilling B.V. Queiroz Galvao Oleo e Gas - QGOG 01.01.2013 7.711.965 1.845.572

Odebrecht Oil e Gas - O0G 01.01.2013 3.760.558 794.277

Ventura Petroleo S.A. 01.01.2013 7.284.019 1.453.365

Petrobras 20.06.2013 16.843.244 3.972.887

828.656.778 118.173.192
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Contrato de afretamento das sondas

As controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos entre 20 anos (para duas
sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para cinco sondas), com possibilidade de renovacao por
mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Gumari Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Guarapari Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Botinas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Bracuhy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Mangaratiba Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaoca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaunas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Itapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos

Eventos subsequentes

Em 08 de maio de 2014, houve a extensao do prazo de vencimento do segundo empréstimo ponte para
as quatorze SPEs que possuiam essa linha contratada. Sdo elas: Arpoador, Urca, Frade, Bracuhy,
Portogalo, Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi, Itaoca, Cassino, Curumim e Salinas. Os novos
prazos de vencimento pactuados sao, respectivamente, 04 de novembro de 2014 para as SPEs Arpoador,
Camburi, Frade, Guarapari, Ondina e Urca, 17 de abril de 2015 para as SPEs Boipeba, Bracuhy, Itaoca,
Pituba, Portogalo, Curumim e Salinas, e, 25 de outubro de 2015 para a SPE Cassino.
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